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cisao, enquanto instrumento

juridico de divisao uma deter-

minada sociedade, é uma das
operagdes com maior relevo no Am-
bito de processos de reestruturagio
societdria. Ao nivel fiscal, ¢ poten-
cialmente geradora de impactos na
esfera das sociedades cindida e benefi-
cidria® (em sede de IRC), bem como
dos respetivos s6cios (em sede de IRC
ou de IRS, em fun¢io de os mesmos
se tratarem de pessoas coletivas ou de
pessoas singulares, respetivamente).
No entanto, nos casos em que se en-
contrem verificados os respetivos re-
quisitos legalmente previstos no Cé-
digo do IRC, a aplicacio do regime
da neutralidade fiscal assegura que a
operagio nao seja fiscalmente onera-
da, através do diferimento da tributa-
¢ao que, na auséncia da aplicagao do
regime, lhe estaria associada®.

No contexto da aplicagao do regi-
me da neutralidade fiscal as opera-
coes de cisdo simples®), de cisdo par-
cial fusao™, ou de cisdo fusio®, assu-
me particular relevincia o conceito
de ramo de atividade, enquanto re-
quisito determinante para aplica¢do
do regime'®. E, por isso, pressuposto

que, (i) antes de concretizada a cisio,
a sociedade a cindir prossiga, pelo
menos, dois ramos de atividade, (ii)
que o conjunto patrimonial cindido
corresponda a, pelo menos, um ramo
de atividade e (iii) que, apds a cisao,
a sociedade cindida mantenha, pelo
menos, um ramo de atividade®.
Tendo por base estas consideragoes
introdutdrias, suscitam-se frequente-
mente dividas relativamente a pos-
sibilidade de a cisao de participagoes
sociais configurar, para efeitos de
aplicagao do regime da neutralidade
fiscal, um ramo de atividade.
Deverd, quanto a uma sociedade
que, por exemplo, desenvolva uma
atividade de gestao de participacoes
sociais e uma atividade de exploragao
de ativos imobilidrios, ser possivel
cindir o conjunto de participagdes so-
ciais, considerando-o como um ramo

ramos distintos e auténomos entre
si, cindindo um grupo de participa-
¢Oes sociais relativas a sociedades que
operem no mesmo setor econémico e
mantendo na sociedade cindida um
outro grupo de participagdes sociais
relativas a sociedades que operem
noutro setor econémico? E a ativida-
de de gestao de participagdes sociais
necessariamente uma tinica atividade
ou ¢ possivel que dentro da mesma
se identifiquem unidades econémicas
auténomas?

A andlise destas possibilidades deve
ter em consideracio a defini¢io de
ramo de atividade prevista pelo Cédigo
do IRC®, que nio refere expressamen-
te o simples destaque de participagoes
sociais”, e que determina que apenas
possa ser considerado ‘vamo de ativi-
dade o conjunto de elementos que consti-
tuem, do ponto de vista organizacional,

ramo de atividade

No contexto da aplicacao do regime da neutralidade fiscal
as operacoes de cisdo simples, de cisao parcial fusao, ou
de cisdo fusao, assume particular relevancia o conceito de

de atividade auténomo, para efeitos
de aplicagao do regime da neutrali-
dade fiscal?

Por outro lado, deverd, quanto a
uma sociedade que se dedique ape-
nas a gestdo de participagoes sociais,
ser possivel dividir esta atividade em

uma unidade econdmica auténoma, ou
seja, um conjunto capaz de funcionar
pelos seus proprios meios, 0 qual pode
compreender as dividas contraidas para
a sua organizagio ou funcionamento’.

Dir-se-4, com base na referida
defini¢do, que a cisio de um mero

1- Neste caso, apenas quanto a eventual componente que corresponder & anulagao das partes de capital detidas pela sociedade beneficiaria na sociedade cindida.
2- 0 regime da neutralidade fiscal ndo prevé qualquer isengdo, mas sim um diferimento da tributagdo, prevendo mecanismos que permitam assegurar uma posterior tributagao, tanto na
esfera das sociedades intervenientes como na esfera dos sdcios.

3- Prevista pela alinea a) do n.° 2 do artigo 73.° do Codigo do IRC.
- Prevista pela alinea a) do n.° 2 do artigo 73.° do Cddigo do IRC.

5- Prevista pelas alineas c) a e) do n.° 2 do artigo 73.° do Cadigo do IRC.

6- S0 assim ndo & no caso da cisdo-dissolugao, prevista pela alinea b) do n.° 2 do artigo 73.° do Codigo do IRC.

7- Ao contrario do que sucede, por exemplo, na operagdo de entrada de ativos, definida pelo n.° 3 do artigo 73.° do Cadigo do IRC, em que a sociedade contribuidora pode, por via da entrada
de ativos, passar apenas a deter a participagdo no capital social da sociedade beneficiaria.

8- Cf.n.° 4 do artigo 73.° do Codigo do IRC.

9- Ao contrario do que sucede na alinea a) do n.° 1 do artigo 124.° do Cadigo das Sociedades Comerciais (CSC), que admite o mero destaque de participagdes sociais para uma nova
sociedade a constituir, no pressuposto de que esta tenha como @nico objeto social a gestao de participagdes sociais.
Aredagao atual do Codigo do IRC também se afasta do que sucedia no préprio Codigo do IRC entre 2003 e 2007. Através da Lei n.° 32-B/2002, de 30 de dezembro, foi aditada uma
alinea b) ao ndmero 4 do artigo 67.° do Cadigo do IRC, definindo ramo de atividade como: “A detengdo e gestdo de participagées em sociedades que desenvolvam atividades no mesmo
ramo, desde que tais participagées correspondam a, pelo menos, 10% do capital com direito de voto da sociedade participada ou que o valor de aquisi¢do de cada participag@o ndo seja
inferior a (euro) 5 000 000, de acordo com o Gltimo balango aprovado”. No entanto, esta disposi¢ao foi revogada pela Lei n.° 53-A/2006, de 29 de dezembro, que transpds a Diretiva n.°

2005/19/CE, do Conselho, de 17 de fevereiro.



conjunto de participagdes sociais
nio configura, por si s6, um ramo
de atividade, na medida em que o
mesmo requer a existéncia de uma
unidade econémica apta a funcionar
pelos seus préprios meios, signifi-
cando necessariamente um conjunto
de elementos adicionais associados a
gestdo das participagdes sociais, tais
como recursos humanos, soffware,
equipamentos, etc. No entanto, a
cisao de um conjunto de participa-
¢Oes sociais nio deve ser entendida
como sinénimo de impossibilidade
de integrar a existéncia de um ramo
de atividade, na acegao prevista pelo
legislador para efeitos de aplicagao
do regime da neutralidade fiscal.
Este entendimento — de que ¢ pos-
sivel a cisao de participagdes sociais
configurar um ramo de atividade
para efeitos de aplicagao do regime
da neutralidade fiscal — tem acolhi-
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mento no seio da prépria Autoridade
Tributdria e Aduaneira, que conside-
ra que nos casos em que, juntamen-
te com as participagdes sociais, se
verifica a transmissio de elementos
adicionais que permitam configurar
uma infraestrutura associada a gestao
dessas participagbes, numa interagao
funcional com os titulos, poderd veri-
ficar-se cumprido o conceito de ramo
de atividade para efeitos de aplicagio
do regime da neutralidade fiscal®”.
Da mesma forma, também na juris-
prudéncia se afasta a ideia de que,
por principio, se deva entender que
o destaque de um conjunto de parti-
cipagdes sociais nao possa configurar
um ramo de atividade'V.

Por outro lado, consideramos que,
ainda que eventualmente com maio-
res dificuldades, ¢ igualmente possi-
vel que uma cisao de uma sociedade
que tenha apenas como objeto social

10- Cf. por exemplo, Despacho de 30.01.2008 do Subdiretor-geral relativo ao Processo n.° 330/2007.
11- Cf. por exemplo, o Acérdao do Tribunal Central Administrativo Norte, Processo 01234/10.5BEAVR, de 06/14/2017, determina que “1. € ilegal o entendimento de que a transferéncia
de participagées sociais s6 poderd relevar como ramo de atividade se fizerem parte integrante de um conjunto de meios pessoais e materiais, em que os mesmos constituem uma
organizagdo empresarial necessaria ao desenvolvimento da atividade que se transfere e que se pretende continuar na beneficidria; 2. Nem a Diretiva 90/434 nem o acorddo do TJ 15 de
Janeiro de 2002, - Andersen og Jensen - que mais proximo se debrugou sobre a questdo, nem o art. 73° do CIRC (especialmente o seu n.° 4), preconizam qualquer filtro abstrato como
o que a AT usou para ndo aceitar a neutralidade fiscal da operagdo. 3. Admitindo que um conjunto de participagdes sociais pode constituir um ramo de atividade, s6 casuisticamente se
pode saber se a sua exploragdo reveste ou ndo, carGter auténomo, ou seja, se € um conjunto capaz de funcionar pelos seus proprios meios”.

a gestao de participagdes sociais possa
ser enquadrada no regime da neutra-
lidade fiscal, no pressuposto de que
seja possivel demonstrar que a um
tnico objeto social nio corresponde,
necessariamente, uma unica unida-
de econémica auténoma. Poderd ser
exemplo disso uma sociedade que,
dedicando-se apenas a gestao de par-
ticipagbes sociais, detenha um grupo
de participagoes em sociedades que
atuem no setor hoteleiro e um grupo
de participagbes sociais em socieda-
des que atuem no setor das tecnolo-
gias de informagio, sendo cada um
dos grupos de participagoes geridos
por equipas distintas, devidamente
especializadas em cada um dos seto-
res, com recurso a soffware especifico
e a equipamentos préprios, indepen-
dentemente de existir, na esfera da
sociedade cindida, partilha de alguns
recursos comuns.
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