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LEGAL
FINALMENTE O MICA: O PASSO DA UE

PARA A REGULAGAO DE CRIPTOATIVOS
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FINALMENTE
O MICA

O PRIMEIRO
DASSO DA

UE PARA A
REGULACAO DE
CRIPTOATIVOS

Aprovado pelo Parlamento Europeu a 20 de
abril, 0 Regulamento MICA regula a emissao
e prestacao de servicos relacionados com os
criptoativos e as stablecoins.
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o passado dia 20 de abril
de 2023 foi aprovado
o Regulamento (UE)
2023/1114 do Parlamen

to Europeu e do Conse

lho, de 31 de maio de 2023, que con
sagra o Regulamento dos Mercados
de Criptoativos, mais conhecido como
MICA (Markets in Crypto Assets).

Este diploma estabelece um mar-
co regulatorio para os ativos virtuais
que utihizam tecnologias baseadas em
blockchain, regulando igualmente a
sua emissao e a prestacao de servigos
relacionados com criptoativos. Este
regulamento, pioneiro a nivel mun-
dial, ja entrou em vigor, embora seja
apenas aplicavel parcialmente a par-
tir de meados de 2024 e na sua totali
dade a partir do nicio de 2025,

O MICA tem como principais ob
jetivos a protecao dos consumidores
e dos investidores, o reforco da es
tabilidade financeira e da inovacao,
o combate ao branqueamento de ca-
pitais e tinanciamento do terrorismo
relacionado com a utilizagao de crip
toativos e a protegao do Euro enquan
to unidade monetaria com curso legal
na Uniao Europeia.

Os criptoativos sao  definidos
neste regulamento como “uma re-
pl'vsvllralr{iﬂl tligil.‘ll de um wvalor ou
de um direito que pode ser transfe-
rida e armazenada eletronicamente,
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ESTE DIPLOMA

ESTABELECE UM

MARCO REGULATORIO

PARA OS ATIVOS

DIGITAIS QUE UTILIZAM

TECNOLOGIAS

BASEADAS EM

BLOCKCHAIN

recorrendo a tecnologia de registo
distribuido ou a uma tecnologia se-
melhante”. A partir desta definicao
¢ desenvolvida uma taxonomia que
cuh‘_l_',nl"lZ'ri 1] 1‘['i|‘rtcmli\'ns en L‘l'ipm
fichas referenciadas a ativos (ART -
asset reterenced tokens), criptofichas
de moeda eletronica (EMT - electro
nic money tokens) e criptofichas de
consumo (utility tokens).

Este novo regulamento estabelece
requisitos para emitentes e para presta
dores de servigos de criptoativos (CASP

onde se mcluem as platatormas de ex

change), que ficam, em fungio da sua
atividade, sujeitos a obtengio de auton
zagao e a supervisao por parte das auto
ridades nacionais competentes (caso se
trate de emitentes de ART's ou EMTs),
obrigados a fornecer informagio com-
|‘|[1'I;1 e fransparente sobre os L‘I'il!f:l:'l
tivos que emitem e a cumprimento de

requisitos prudenciais, entre outros. m
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UMA DAS CRITICAS

RESULTA DO SEU CARACTER
PIONEIRO E EUROPEU

E igualmente obrigatorio para os opera
i {l resd 111]' 'FI E‘l]]l’],],t}l(}lll ¥ ll" 11 |1’(1i( I}IS{ |1.,' S
guranga e o cumprimento da normativa

vigente em matéria de combate ao bran-

l]lll"ﬂlI\l"[lt:]lll“i'ill'l-llil]I."I‘l[li‘l[ll‘ii‘l[l]l"lIlll[lfl
terrorismo. A par disto, o MuCA procura
rt'[lll:’.ir (8] illl}‘ﬂl-1[: Hllll‘il’l]‘;ll {Il“l-l wrrente
da utilizagio de criptoativos, particular

llll‘l]lt‘ I'.‘\'}”‘i‘!‘iﬁ‘l\.'l} 1nas At .l\.'il fllll'!'i- Ill' I]]i'

neragao de criptofichas.

O QUEFICOU DE FORA

De fora ficam recentes paradigmas
como a industria DeF1 (Decentrali
sed Finance), o financiamento com
criptoativos, as security tokens, as
tokens nao fungiveis (NFT) e as
moedas tligilaih‘ emitidas por bancos
centrais (CBDC). Todas estas figu
ras, ou ja tém a sua propria regulacao
(ll" ﬂ"\"lll'(il’! COIll a sua |'|.'-11‘1|n‘z:-'t, ol
carecem do desenvolvimento de um
quadro regulatorio adequado.

O MiCA é concebido como parte
l{l' [RARY] l"HI'lIl'L‘_l) II'LL"i?‘:IH1i\.'[I ]J'Iﬂ]“."t VAS-
to, que mclul o Regulamento Digital
(-)L‘m‘rmiullﬂ] Resilience Act (DORA),
o Regulamento do Regime-Piloto
DLT ou o Regulamento relativo a
Transteréncia de Fundos (TFR).
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Uma das criticas apontadas ao MiCA
rl'§1111}| E{{I seu l"rl]'i.H\'[i"l— l]il’)],],l."i'r(l e en
ropeu. Este tipo de regulagao deveria
fazer parte de uma abordagem global,
11&' 1I|lJ[I‘J da :Hrall'il' |11Hi1)r tﬂ'i’lllﬁl“‘l'
réncia e seguranga para os clientes e
investidores neste setor. Numa rea-
lidade crescente de servigos financei
ros descentralizados, sem fronteiras
e acessivels a todos os cidadiaos, os
riscos multiplicam-se, pelo que uma
iuclliTiL‘;l +|1:|"r111g1'|'|h', de ambito mun
dial, resulta fundamental.

A esterespeito, alideranca do Ban
co Central Eurapeu (BCE), através
de Christine Lagarde, tem instado
as instituicoes europeias a trabalhar,
desde ja, num MiCA [I para regular,
também, o financiamento descentra
hhizado (DeF1), o :-;Iakiug [th'p['l:cilns
em moeda digital) e os empréstimos
em moeda digital.

Com efeito, sem a i[l]l?]l"]lll'lﬂélk.'&ili
111’ A l‘l]]i'il'it n’gu];lf[]rj.‘i ill)r'r]]],“_"\'ll
te e de ambito g|n|1.‘t], e vxprrl;i\'v] que
venhamos a assistir a uma concentra
Cao de n]‘n'l'?itlflt’t‘s deste setor em _'ill
r]‘il{il"(]l'."\ 11!3['['(} |'i'g1|l;1(|[i.‘\'- O sen ree
ﬂlllii(i‘ﬂ). l":‘l‘l’i'i}lll!ll’"‘l’ 05 (!ll\.’ l)]‘l’ri’lll

na vanguarda desta industria. ]



