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O procedimento de notificagdo prévia da realizagdo de

operagdes de M&A

Até agora a UE beneficiava apenas de um regime de controlo dos auxilios estatais concedidos por
Estados-Membros que visava impedir que estes apoios deteriorassem as condigdes de livre
concorréncia do mercado comunitario. De fora ficava a analise dos auxilios estatais concebidos por
paises extracomunitarios, o que colocava em causa a eficacia do regime implementado. Isto é, até
agora, ndo existiam na UE instrumentos destinados a combater as distor¢des provenientes de

subvengdes estrangeiras atribuidas a empresas que operam no mercado interno.

Com a aplicagdo, a partir do préximo dia 12 de julho, do Regulamento (UE) 2022/2560 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 14 de dezembro de 2022 relativo a subvengdes estrangeiras
que distorcem o mercado interno (também conhecido por Foreign Subsidies Regulation), a Unido
3 o Europeia pretende dar um passo sério no combate as distor¢Ges de mercado causadas por apoios
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extracomunitarios através da previsdao de procedimentos destinados a investigar as subvengdes
estrangeiras que efetiva ou potencialmente distorcam o mercado interno e corrigir as distor¢des
d.damiao@telles.pt identificadas. Dos mecanismos instituidos, tem especial relevo para futuras operagdes de M&A o

procedimento de notificagdo prévia de determinadas operagSes de M&A (as denominadas

operacgdes de concentragdo).

De acordo com o Regulamento, a partir de 12 de outubro de 2023, deverdo ser previamente
comunicadas a Comissdo Europeia, grosso modo, as operagdes de M&A projetadas, mas ainda ndo
implementadas na referida data que envolvam (i) uma empresa com estabelecimento na Unido e
um volume de negdcios de 500M€ e (ii) empresas que tenham recebido, em conjunto e nos trés

anos anteriores, subvengdes extracomunitarias em montante superior a 50M€.

Rodrigo Rocha Recebida a notificagdo, a Comissdo Europeia tera 25 dias Uteis para decidir se dd inicio a uma
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operagao. Caso decida proceder a uma investigagdo aprofundada, a operagdo ficara suspensa por
um periodo de tempo que pode chegar (e até ultrapassar) os 105 dias Uteis para que possa a
Comissao avaliar as subvengdes estrangeiras em causa e obter todas as informagdes que considere

oportunas.

Apés investigacdo aprofundada, a Comissdo poderd decidir proibir a operagdo de concentragao (se
considerar que esta, por motivos relacionados com a obtengdo de subvengdes estrangeiras,
podera distorcer o mercado interno), decidir ndo apresentar obje¢des a operagdo (autorizando a
sua concretizagdo) ou permiti-la mediante o cumprimento de um conjunto de condigdes ou

. ‘continua na pdgina seguinte,
compromissos. ( pag 9 )
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operagdes de M&A (cont.)

A implementagdo de uma operagdo sujeita a notificacdo antes da obtengdo de autorizagdo podera
fazer com que a Comissao exija a dissolugao da concentragdo, ordene o cumprimento de qualquer
outra medida adequada a garantir a reposi¢do da situagdo anterior ou imponha medidas
provisorias e sang0es que podem chegar a 10% do volume de negdcios nas entidades

incumpridoras.

Este serd, portanto, ndo apenas mais um processo a incluir nos (cada vez mais complexos)
processos negociais de M&A, mas um processo que pode assumir uma importancia central e

fundamental no custo, timing e implementagdo das operagées.
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