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Fundos com
denominacées ESG

Orientacdes da ESMA quanto ao uso de termos ESG

No passado dia 14 de maio de 2024

a Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados (a

“ESMA”), publicou as orientacdes

gerais relativamente ao uso de termos
relacionados com critérios ambientais,
sociais ou de bom governo (governance) —
“critérios ESG” — (as “Orientacdes”).

Enquanto manifestagcdo do dever de
exercer a atividade com honestidade
e equidade, as Orientacdes surgem
como uma medida de protecdo dos
investidores, evitando que os organismos
de investimento utilizem linguagem
que leve os investidores a crer que 0s
investimentos desse fundo seguem
critérios de adequacdo ESG. Estas
orientacdes constituem uma medida
da ESMA de combate ao fendmeno
conhecido por “greenwashing”.

Assim, em sumario, as Orientacgdes:

* Aplicacao
Aplicam-se a todo o tipo de organismos
de investimento e as respetivas
sociedades gestoras.

« Ambito e nomenclatura relevante
As OrientacOes existem apenas em
inglés. Por razoes de fiabilidade,
referimos abaixo a nomenclatura em
inglés. Os termos sdo identificados nas
Orientacdes a titulo exemplificativo, e
quaisquer organismos de investimento
com nomenclatura que derive dos
mesmos, sdo também abrangidos.

1. Termos relacionados com
processos de transigao (transition):
transitioning, improving, progresso,
evolution, transformation, net-zero

2. Termos relacionados com o
ambiente (environmental): green,
environmental, climate, ESG21 e
SRI22.

3. Termos relacionados com critérios
sociais: social, equality.

4. Termos relacionados com
governance: governance,
controversies.
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5. Termos relacionados com impacto:
impacting, impactful.

6. Termos relacionados com
sustentabilidade: sustainable,
sustainability, sustainably.

* Orientacoes

Limiares de Investimento:

De acordo com as Orientacdes, 0s
organismos de investimento que
contenham nos seus nomes alguns
dos termos (ou derivados dos mesmos)
acima elencados, deverdo assegurar
que 80% dos investimentos realizados
sdo utilizados para atingir metas
ambientais, sociais ou objetivos de
sustentabilidade, de acordo com a sua
politica de investimentos divulgada
nos termos do Regulamento Delegado
da Comissdo (UE) 2022/1288 de 6 de
abril de 2022.

Exclusdo de investimentos:
Organismos de investimento

com denominacdes com termos
relacionados com “transition”,
“social” e “governance” devem excluir
investimentos em empresas referidas
nas alineas 12.°, n.° 1, alineas a)

a c¢) do Regulamento Delegado da
Comissdo 2020/1818 de 17 de julho de
2020, respeitante a normas minimas
aplicaveis a indices de referéncia

da UE para a transicdo climdtica e a
indices de referéncia da UE alinhados
com o Acordo de Paris.

Organismos de investimento com
denominacdes relacionados com algum
dos demais termos referidos nos pontos
2,5 e 6, devem excluir investimentos
em empresas referidas nas alineas 12.°,
n.° 1, alineas a) a g) do acima referido
regulamento.
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Em sintese, estdo em causa, nos dois
casos, empresas com atividades
relacionadas com armas, tabaco ou
que se considera que infringem os
principios do Pacto Global das Nacdes
Unidas ou as Diretrizes da Organizacgao
de Cooperacao e de Desenvolvimento
Econdmicos para as empresas
multinacionais.

Investimento Sustentavel:
Organismos de investimento

com denominacdes com termos
relacionados com “sustentatibilidade”
devem ainda assegurar que
investem de forma significativa

em investimentos sustentaveis, na
acec¢ao do conceito tal como definido
no Regulamento (UE) 2019/2088 do
Parlamento Europeu e do Conselho
de 27 de novembro de 2019, relativo
a divulgacdo de informacdes
relacionadas com a sustentabilidade
no setor dos servigos financeiros (o
conhecido “SFDR”).

As exigéncias acima sdo cumulativas
no caso de um fundo incluir no seu
nome termos relacionados com mais do
que uma das categorias relevantes.

Prazos e Proximos Passos

As Orientac0es serdo ainda traduzidas
para as diferentes linguas da Unido
Europeia, e, decorridos que estejam
trés meses da publicac¢do das referidas
traducdes, entrardo em vigor.

As sociedades gestoras de organismos
de investimento abrangidos pelas
Orientacdes terdo a partir dai 6

meses para reorganizar os portfolios
dos organismos ou para alterar as
referidas denominacdes. Isto significa,
na pratica, um prazo total de 9 meses
para adaptacdo dos organismos as
Orientacoes.
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A TELLES tem uma equipa de advogados
especializada em matérias de ESG
(Environmental, Social, Governance).
Através da sua area de Financeiro e
Mercado de Capitais, a TELLES tem
assessorado organismos de investimento
coletivo a estruturar investimentos
qualificados como sustentaveis, bem
como a contratar divida e a emitir
instrumentos de divida que cumpram
com critérios de sustentabilidade.

Para esta fase de transicado, poderd
encontrar na TELLES um servico
especializado de auditoria ESG a projetos
e investimentos, que permitird avaliar

e, se necessario, adaptar os organismos
de investimento e os seus portfolios, de
forma a dar cumprimento aos deveres
resultantes das Orientagdes. @

Maércio Carreira Nobre Natacha Branco

Sécio Associada
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