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Financiamento
Subida dos juros
esta a prejudicar
mais as PME,
avisam advogados
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ASSESSORIA JURIDICA

Subida de juros
esta a penalizar
mais as PME

Advogados que
dio apoio juridico
a empresas dizem
que o aumento
das taxas de juro
esta a criar
dificuldades de
tesouraria, que

poderio agravar-se

no primeiro
semestre de 2023.

I
JOAO MALTEZ
jmaltez@negocios.pt

ara tentar estancar a
inflagiio, 0 Banco Cen-
tral Europeu podera
subir as taxas de juros
até aos 3,25%, admi-
tem economistas citados pela
agéncia Bloomberg. Ainda longe
dessa meta, osjuros estioja a cas-
tigar eprometem afetar afetar ain-
da mais as empresas ja endivida-
das e cyja atividade depende do
acessoaocrédito,emparticular as
organizagdes de pequena e média
dimensio, asseguram ao Negdcios
varios advogados especializados
naassessoria empresarial.

“O aumento das taxas de juro
estda dificultar avida das familias
edasempresas emgeral, indepen-
dentemente do setor em que ope-
ram”, evidencia Rodrigo Formigal,
socio da Abreu Advogados. Ainda
assim, adianta, “h4 setores mais
afetados do que outros, especial-
mente aqueles que dependem da
obtengdode créditoparaodesen-
volvimentodasuaatividade, como
o setor imobilidrio”.

JA Francisco Espregueira
Mendes, sécio da Telles, explica
que asubidadas taxas dejuros co-
meca aafetar, “nomeadamente, as
empresas de pequena e média di-
mensio”, umarealidade que, ad-
mite, poders acentuar-se “neste
primeiro semestre de 2023”. De
acordocom EspregueiraMendes,
ossetores queestioasermaisafe-
tados “sdo essencialmente as in-
dustriasaltamente consumidoras
de energiaeosetoralimentar,sen-
doque tambémse comecaa sentir
alguma instabilidade em parte do
setor imobilidrio”.

Mais direcionadoparao apoio
apromotoresimobiliarios, Henri-
que Moser, s6cio da Antas da Cu-

IM. | Copyright licensed by Visapress | P. 2 of 3

EUROSYSTEM

|

Subida dos juros pelo BCE para combater a Inflagfio estd a castigar as ;

Wolfgang Rattay/Reuters

de d: do arédit

nhaEcjja,temumaperspetivadis-  mentos que estio em curso”, frisa
tinta, poisafirmaqueniotemsen-  este advogado.

tido abrandamentonoinvestimen- Inésde Albuquerque, séciada
toporpartedasempresasaqueda  Travassos Albuquerque, antevé
assessoria juridica. “Os projetos  mesmo que no setor tecnologico,
que estio aconcluirasuafasede  semum acesso mais convidativo

licenciamento vao avangar, assim
comoaquelesquejiestioemcon-
digdes de o fazer. Osnossos clien-
tesnionos témmanifestadoasua
intengdo de abrandar os investi-

Aumento de custos,
incluindo o dos juros,
castiga a tesouraria
das empresas,
explica o advogado
Pedro Avila.

ao financiamento, “a tendéncia ja
presente de aquisi¢des por multi-
nacionais ou grandes ‘players’ in-
ternacionais, vai ser, necessaria-
mente, uma opgio paravirias em-
presasdosetor”. ’

"Tal como adianta Pedro Avila,
sécio da PRAGMA diz, “a tesou-
raria das empresas “estd aser cas-
tigadacomum aumento generali-
zadode todos os custos, incluindo
dojuro, que é o custo do dinheiro.
E como este niio é ‘elastico’, para
j4, 0 que estamos a assistir, é aum
dilatar dos prazos de pagamento,

sendo previsivel que se exponen-
ciem, num futuro préximo, as ac-
¢oes de cobranga e se multipli-
quem as insolvéncias”.
Asubidadas taxasdejuro “tem
um efeito direto nos custos de fi-
nanciamento das empresas, fazen-
do com que, por um lado, adivida
fique mais carae, poroutro,acapa-
cidade de contragfio de emprésti-
mos, e de investir, fique mais limi-
tada”, evidencia, porseuturno, Jor-
ge Brito Pereira, sécioda J+Legal.
Claro que estarealidade tem tam-
bém, como adianta “um efeito di-
retodoladodo consumo, contrain-
doaprocuradebenseservigos, re-
duzindo amassa monetaria, e por
essaviacausando o efeito de desa-
celeracfio que permite controlara
inflagfio e estabilizar os precos”. m
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Risco de travao
em |nvest|mentQS
com menor liquidez

E expectével que 0 aumento dos
custos do crédito bancdrio possam
travar investimentos previstospe-
las empresas? Virios advogados
que dioapoiojuridico aempresas
e que o Negdcios questionou ad-
mitemque é inevitivel haver con-
dicionamentos a este nivel.
Naopiniio de Pedro Avila, s6-
ciodaPRAGMA, em alguns casos
asubida dos custos do acesso ao
crédito vai travar possiveis inves-
timentos, noutros pelomenos vai
trazerum “solavanco” nadeciséio
de investir, “porque, de facto, te-
mosvindoaassistiraumaponde-
ragiomais demoradae cautelosa
nahora de decidir investir, estan-
do muitos empresarios ainda a

Nao podemos

dizer que ha setores
mais afetados,

o que temos sdo
empresas que se
endividaram mais
no passado.

RODRIGO FORMIGAL
Sécio da Abreu Advogados

aguardar para ver se estamos, ou
nio, perante um problema mera-
mente conjuntural”.

Tal como adianta Francisco
Espregueira Mendes, sécio da
TELLES, este contexto estaale-
var “a uma menor liquidez nas
empresas, com consequéncias
evidentes no adiamento de proje-
tos de investimento”. Segundo
adianta, h4 efetivamente empre-
sas que sdo clientes da sua socie-
dade de advogados que estio “a
adiar projetos de investimento,
nomeadamente aqueles que nio
sdoessenciais, umas vezesporne-
cessidadesja imediatas de gestao
de tesouraria, outras vezes como
medidas cautelares em relagio a

A subida

das taxas

de juros comeca
a afetar [...]

as empresas de
pequena e média
dimensado.

FRANCISCO MENDES
Sécio coordenador da area
de societario e M&A da TELLES
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umarecessfio que se antevé como
cada vez mais certa”. Também
neste caso, “estas consequéncias
sdomaisvisiveis nas empresas de
pequena e de média dimensdo”,
frisa.

“Otempodo crédito facil eba-
rato terminou. O aumento dos
custos do crédito bancario, além
de outros fatores, tais como a cri-
se das matérias-primas e a infla-
6o, podem determinar que as
empresas tenham de reequacio-
narosseusplanos de investimen-
to” diz, por seu turno, Rodrigo
Formigal, socioda Abreu Advoga-
dos. Noentanto, “tambémhavera
oportunidades —que todas ascri-
sesproporcionam —paraacelerar

Sem financiamento,
antevemos a
estagnacao das
empresas e a perda
de competitividade
nos mercados
internacionais.

INES ALBUQUERQUE
Sécia da Travassos
Albuquerque

alguns investimentos e concreti-
zar consolidagbes”, frisaomesmo
advogado.

Inésde Albuquerque, sbciada
Travassos Albuquerque, admite
que é expectivel que o aumento
dos custos do crédito possam tra-
var investimentos. “Das duasuma:
ou as empresas continuam are-
correr ao financiamentobancério,
com encargos demasiado eleva-
dos, acabando por chegar aopon-
to em que niio conseguem cum-
prir comas obrigagdes assumidas
e, invariavelmente, encerram
(com processos mais ou menos
complexos, que podem ou nio
passar pelainsolvénciaoupordes-
pedimentos coletivos); ou os ne-

Havera sempre
algum efeito nos
investimentos.
Porque a divida

é mais cara [...]

e o custo de capital
é maior.

JORGE BRITO PEREIRA
Sécio da J+Legal

gbcios estagnam pela falta de in-
vestimento”, diz a advogada.

Ja Jorge de Brito Pereira, da
J+Legal, entende que “o BCE esta
aatuarprudentemente”, e maisdo
que outros bancos centrais, para
que este efeito de desaceleracio
niosejasubito”. Semprejuizo dis-
so, adianta, havera sempre algum
efeitonosinvestimentos. “Primei-
ro, porque adividaémais cara. Se-
gundo, porque o custode capital é
maior, o que afeta as avaliagdes.
Terceiro, porque a desaceleracio
da economia tempor siséumefei-
to de ‘cooling off no mercado de
fusdes e aquisigdes. Creio, porisso,
queesse efeitoéinevitivel”, apon-
ta Jorge de Brito Pereira. m

Os nossos clientes
nao nos tém
manifestado a sua
intencdo de
abrandar os
investimentos que
estdao em curso.

HENRIQUE MOSER
Sécio da Antas da Cunha ECJA



