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NOTA INFORMATIVA

Novos REGIMES DE EMISSAO DE OBRIGACOES E DE ACCOES PREFERENCIAIS

(DECRETO-LEI N.2 26/2015)

1. NOTA PREVIA

O Decreto-Lei n.2 26/2015, de 6 de Fevereiro, introduz alteracdes aos regimes de emissdo de
obrigacbes e accgbes preferenciais sem direito de voto, previstos no Cddigo das Sociedades

Comerciais.

As alteragbes introduzidas, no que diz respeito as acg¢bes preferenciais sem voto, prevéem
expressamente a possibilidade de emissdo de acg¢Ges preferenciais sem voto com diferentes
configuragdes. Na linha de credibilizacdo do instrumento e da protec¢do ao investidor, inserem-se,
contudo, restricdes no universo potencial de investidores que podem deter ac¢des preferenciais sem

voto.

Relativamente ao regime de obriga¢des, introduzem-se alteragbes ao respectivo limite de emissao,
que fica agora dependente dos niveis de autonomia financeira, bem como a figura do representante
comum. Adicionalmente, é incluida uma clarificagdo sobre possiveis configuracdes de valores

mobilidrios representativos de divida.

2. PRINCIPAIS ALTERACOES AO CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS:

2.1. Acgoes preferenciais sem direito de voto

i Reducdo da percentagem minima do dividendo prioritdrio a atribuir aos titulares de ac¢bes
preferenciais sem direito de voto, a qual passa de 5% para 1% do respectivo valor nominal,

ou, na falta deste, do valor de emissdo, deduzido de eventual prémio de emissao.
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Atribuicdo de autonomia as sociedades comerciais para criarem categorias de accOes
preferenciais, admitindo-se a emissdao de ac¢des que confiram ordinariamente direitos de
voto e disponham de dividendo prioritdrio ou outros direitos especiais que estejam
expressamente previstos no contrato de sociedade.

Estipula-se a possibilidade de o contrato de sociedade prever um numero de exercicios
superior a trés para o pagamento de dividendos prioritarios em atraso.

O novo regime prevé, também, a possibilidade de o contrato de sociedade estipular que o
direito ao dividendo prioritario atribui aos titulares de ac¢Ges preferenciais sem direito de
voto o direito a um dividendo adicional que, além de ser pago com prioridade relativamente
aos demais accionistas, acresce aos dividendos a atribuir a cada accionista.

Inclui-se um regime especifico de tutela para as ac¢Ges preferenciais sem direito de voto que
sejam subscritas exclusivamente por investidores qualificados e que ndo sejam admitidas a
negociacdo em mercado regulamentado:

o a sociedade é obrigada a proceder ao pagamento do dividendo prioritdrio,
sempre que existam lucros distribuiveis, sendo o seu recebimento susceptivel de
execuc¢ao especifica;

o € atribuida uma maior autonomia contratual e flexibilidade aos accionistas, que
passam a poder regular no contrato de sociedade um conjunto de regras
aplicaveis as acgdes preferenciais sem direito de voto que sejam subscritas
exclusivamente por investidores qualificados e que ndo sejam admitidas a

negociacdo em mercado regulamentado.

2.2. Acgoes Preferenciais Remiveis

E introduzida, no n.2 1 do artigo 345.2, a inclusdo expressa a ac¢des sem direito de voto.

Nos termos do n.2 6 do artigo 345.2, a partir da remi¢do, uma importancia igual ao valor nominal

das ac¢Ges remidas, ou na falta de valor nominal, igual ao valor de emissdo, deve ser levada a uma
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reserva especial, que sé pode ser utilizada para incorporacao no capital social, sem prejuizo da sua

eliminagdo no caso de o capital ser reduzido.

2.3. Emissao de Obrigagoes

O novo regime altera o limite relativo a capitais de emissao de obrigacdes, o qual fica, agora,
dependente dos niveis de autonomia financeira da sociedade emitente.

A emissdo de obrigacdes de valor unitdrio igual ou superior a € 100.000,00 ou integralmente
subscritas por investidores qualificados (e sem colocacdo, subsequente, directa ou
indirectamente, em investidores ndo qualificados) deixa de estar sujeita a limites de capital.
Este regime prevé um alargamento das entidades com capacidade para serem representantes
comuns. Assim, a representacdo dos obrigacionistas passa a poder ser assegurada por uma
intermediario financeiro ou uma entidade autorizada a prestar servicos de representacao de
investidores em algum Estado-Membro da Unido Europeia.

Sao reforcados os critérios de isencdo e independéncia a que o representante comum esta
sujeito, bem como prevista a possibilidade de designagao inicial nas condi¢des de emissdo e

de limitacdo de responsabilidade.

O Decreto-Lei n.2 26/2015, de 6 de Fevereiro, entra em vigor no dia 2 de Marco de 2015.

Lisboa, 17 de Fevereiro de 2015.
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